Emissionsbedingungen

§1
Stiickelung, Verbriefung, Clearing

(1) Stiickelung. Die Emission der Hybrid Raising GmbH (die ~Emittentin”) im Gesamtnennbetrag von
€200.000.000 (in Worten: Euro zweihundert Millionen) {der ,Nennbetrag*“) ist eingeteilt in 2.000.000
untereinander gleichrangige Teilschuldverschreibungen mit einem Nen nbetrag von jeweils € 100 (die
JJeilschuldverschreibungen”).

(2) Verbriefung. Die Teilschuldverschreibungen werden durch eine auf den Inhaber lautende Global-
urkunde (die ,Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft. Effektive Urkunden (iber einzelne Teil-
schuldverschreibungen und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Eine Kopie der Globalurkunde ist
flr die Inhaber der Teilschuldverschreibungen (jeweils ein ,Investor”) bei den Geschaftsstellen der
Zahlstelle (§ 12) kostenlos erhiltlich.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird bis zur vollstandigen Erfillung samtlicher Verpflichtun-
gen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen von der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (das ,Clearing System”}, verwahrt. Die Teilschuldverschreibungen sind durch entspre-
chende Depotbuchungen geméR den jeweiligen Bestimmungen des Clearing Systems und, auRer-
halb der Bundesrepublik Deutschland, Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euroclear Bank
S.AJ/N.V.,, Brissel, ibertragbar.

§2
Stille Beteiligung, Treuhand, Forderungskauf

{1) Beteiligungsvertrag. Den Erlds aus der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen wird die Emitten-
tin ausschlieBlich zu dem Zweck verwenden, nach MaRgabe des Vertrags iiber die Errichtung einer
Stillen Gesellschaft vom 30. Januar/2. Februar 2004 {der ~Beteiligungsvertrag”} zwischen der Emit-
tentin und der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Diisseldorf und Berlin, (die ,Bank"),
eine stille Beteiligung (die , Stille Beteiligung”) in Héhe von € 200.000.000 (Eurc zweihundert Millio-
nen) (der ,Einlagenennbetrag”) an der Bank zu begrinden, die bei dieser als haftendes Eigenkapital
dienen soll. Nach MalRgabe des Beteiligungsvertrags steht der Emittentin wihrend der Dauer des
Beteiligungsvertrags als Gegenleistung fiir ihre Einlage eine Gewinnbeteiligung in jedem Gewinn-
zeitraum (die ,Gewinnbeteiligung”) zu. Die Gewinnbeteiligungen werden jeweils jahrlich nach MaR-
gabe des Beteiligungsvertrags ermittelt und ausgeschdttet (nach Abzug des Einbehalts geman § 2(3)
jeweils eine ,Jahdiche Gewinnbeteiligung”). Die Ausschiittung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung
erfolgt am jeweiligen Falligkeitstag gemaf § 3(1) des Beteiligungsvertrags (jeweils der ,Falligkeits-
tag”). Erfolgt die Ausschiittung nach dem jeweiligen Falligkeitstag wegen verspateter Feststellung
des flr die Ermittlung der jeweiligen Jahrlichen Gewinnbeteiligung malgeblichen Jahresabschlus-
ses, wird die J&hrliche Gewinnbeteiligung nach MaRRgabe des Beteiligungsvertrags verzinst (die Ver-
spéatungszinsen”)’). Die Bestimmungen des Beteiligungsvertrags werden diesen Emissionsbedin-
gungen sowie der Globalurkunde als Anlage beigefiigt und bilden mit diesen jeweils eine Einheit.
Eine Kopie des Beteiligungsvertrags in seiner jeweils giiltigen Fassung liegt zur Einsichtnahme in
den Geschéftsstellen der Zahlstelle (§ 12) aus. Soweit nicht anders bestimmt, haben Begriffe in die-
sen Emissionsbedingungen dieselbe Bedeutung wie im Beteiligungsvertrag.

(2) Rechtsverhdéitnis. Durch den Beteiligungsvertrag werden keine Rechte der Investoren gegenliiber
der Bank begriindet. Die Bank Gibernimmt gegentiber den Investoren keine Haftung flr die Weiterlei-
tung von gegeniber der Emittentin geschuldeten Zahlungen.

(3) Forderungskaufvertrag. Bei der Ausschiittung der Gewinnbeteiligung an die Emittentin oder einer
Auffillung der Stillen Beteiligung nach Herabsetzung ihres Buchwerts behilt die Bank gemal § 43(1)

Nr. 3 EStG Kapitalertragsteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag auf die ausgeschiitteten Betrage bzw.
den Betrag der Wiederauffiillung ein, falls die Finanzverwaltung flir Zahlungen an die Emittentin

'} Siehein diesem Prospekt , Beschreibung der Emissionsstruktur® - Mertrag (iber eine Stille Beteiligung”.
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keine Befreiung erteilt hat. Dieser Einbehalt (der ,Einbehalt”) wird als Vorauszahlung auf die von der
Emittentin geschuldete Kérperschaftsteuer angerechnet. In der Hohe, in der diese Vorauszahlung die
tatsachliche Korperschaftsteuerschuld der Emittentin Gbersteigt, steht der Emittentin jeweils ein
Rickerstattungsanspruch gegen die Finanzbehérden zu (der ,Steuererstattungsanspruch”). Die
Emittentin und die Bank haben am 30. Januar/2. Februar 2004 einen Vertrag Gber den Erwerb der
Steuererstattungsanspriche der Emittentin durch die Bank abgeschlossen (der ,Forderungskaufver-
trag“)?), durch den die Emittentin ihre Steuererstattungsanspriiche gegen die Finanzbehérden an die
Bank verkauft und abtritt. Als Gegenleistung stehen der Emittentin Zahlungsanspriiche gegen die
Bank zu, die jeweils zum Zeitpunkt der Ausschiittung der Jihrlichen Gewinnbeteiligung und in Héhe
des jeweiligen Einbehalts zur Zahlung féllig werden (jeweils ein ,Kaufpreisbetrag”). Bei einem Einbe-
halt, der aufgrund einer Auffillung der Stillen Beteiligung nach Herabsetzung ihres Buchwerts
erfolgt, ist der Kaufpreisbetrag fiir die Auffiillung der Stillen Beteiligung zu verwenden, indem er
nicht ausgezahlt, sondern der Stillen Beteiligung gutgeschrieben wird. Die Bestimmungen des Forde-
rungskaufvertrags werden diesen Emissionsbedingungen sowie der Globalurkunde als Anlage bei-
gefligt und bilden mit diesen jeweils eine Einheit. Eine Kopie des Forderungskaufvertrags liegt zur
Einsichtnahme in den Geschiftsstellen der Zahlstelle (& 12) aus.

(4) Treuhandvertrag. Die Emittentin, die Bank und die Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg,
{die ,Treuhénderin”) haben am 18. Februar 2004 einen Treuhandvertrag abgeschlossen (der Treu-
handvertrag”) ). Nach dem Treuhandvertrag hat die Emittentin alle ihre derzeitigen und kiinftigen An-
spriche auf die Jahrlichen Gewinnbeteiligungen und eventuelle Verspitungszinsen sowie die ihr bei
Beendigung der Stillen Beteiligung zustehenden Anspriiche auf Riickzahlung des Einlagenennbe-
trags und auf Zahlung der eventuell angefallenen Gewinnbeteiligung bzw. Zinsen unter dem Beteili-
gungsvertrag und ihre Anspriiche auf Zahlung der Kaufpreisbetriage unter dem Forderungskaufver-
trag zur Sicherung der Zahlungen von Kapital und Zinsen unter diesen Emissionsbedingungen abge-
treten. Die Treuhénderin wird die abgetretenen Anspriiche nach MaRgabe des Treuhandvertrags treu-
handerisch fir die Investoren halten. Die Bestimmungen des Treuhandvertrags werden diesen
Emissionsbedingungen sowie der Globalurkunde als Anlage beigefiigt und bilden mit diesen jeweils
eine Einheit. Eine Kopie des Treuhandvertrags liegt zur Einsichtnahme in den Geschaftsstellen der
Zahlstelle (8 12) aus.

(6} Aufwendungsersatzvereinbarung. Nach MaRRgabe einer zwischen der Emittentin und der Bank am
30. Januar/2. Februar 2004 abgeschlossenen Aufwendungsersatzvereinbarung hat die Bank sich
gegenlber der Emittentin verpflichtet, der Emittentin eine jahrliche Aufwandsentschadigung fiir
bestimmte laufende und zur Aufrechterhaltung ihres Geschéftsbetriebs notwendige Aufwendungen
zu zahlen.

§3
Status, Bindung

{1} Status. Die Teilschuldverschreibungen begriinden nicht besicherte (mit Ausnahme der Sicherung
durch den Treuhandvertrag) und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

(2) Bindung. Die Teilschuldverschreibungen verbriefen die Verpflichtung der Emittentin, den Erlés aus
der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen zur Begriindung der Stillen Beteiligung zu verwenden
und die Jahrlichen Gewinnbeteiligungen oder die Riickzahlung des Einlagenennbetrags sowie darauf
eventuell aufgelaufener Zinsen, welche der Emittentin nach MaRgabe des Beteiligungsvertrags zuste-
hen, sowie die Kaufpreisbetridge, welche der Emittentin nach MaRgabe des Forderungskaufvertrags
zustehen, nach Abzug der von ihr zu tragenden Steuern zu verwenden, um ihre Zahlungsverpflichtun-
gen gegeniiber den Investoren nach Mal3gabe dieser Emissionsbedingungen zu erfiillen. Die Emit-
tentin ist unter keinen Umstanden verpflichtet, Zahlungen an die Investoren zu leisten, wenn nicht
die Treuhénderin die entsprechenden, der Emittentin nach MaRgabe des Beteiligungsvertrags oder
des Forderungskaufvertrags zustehenden Betrige zuvor tatsichlich erhalten hat.

?) Siehein diesem Prospekt ,Beschreibung der Emissionsstruktur” — ,Wesentliche Bestimmungen des Forderungskauf-
vertrags”. Von dem Abdruck des gesamten Vertrags wurde abgesehen.
%) Siehe in diesem Prospekt , Beschreibung der Emissionsstruktur® — Jreuhandvertrag”.
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(3) Vertragsdnderungen. Die Emittentin darf Anderungen des Beteiligungsvertrags und des Forde-
rungskaufvertrags nur zustimmen, wenn dadurch die Rechte der Investoren nicht beei ntrachtigt wer-
den und die Treuhanderin der Anderung vorher schriftlich zugestimmt hat.

§4
Zinsen

(1) Falligkeit. An jedem Falligkeitstag wird die Emittentin aus der Jahrlichen Gewinnbeteiligung und
dem Kaufpreisbetrag, die die Treuhédnderin fiir Rechnung der Emittentin jeweils tatsichlich erhalten
hat, Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren zahlen. Reichen die von der Bank
gezahlten Betrage nicht aus, um nach Abzug der von der Emittentin zahlbaren Steuern Zinsen in
Hohe von 6,625% p.a. des Einlagenennbetrags zu zahlen, vermindert sich die Zinszahlung entspre-
chend. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, entfallene Zinszahlungen nachzuzahlen. Erfolgt die Zah-
lung der an die Investoren zahlbaren Betrage nach dem jeweiligen Falligkeitstag, weil am Falligkeits-
tag der Jahresabschluss der Bank fiir das flr die Ermittlung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung mal3-
gebliche Geschéftsjahr noch nicht festgestellt war, wird die Emittentin an die Investoren den Betrag
aus den Verspatungszinsen, den die Treuhanderin tatsichlich erhalten hat, als Zinsen auf die Teil-
schuldverschreibungen zahlen. Auf die einzelnen Teilschuldverschreibungen entfillt ein jeweils ver-
héltnismaRiger Anteil aller vorstehend genannten zahlbaren Betrage (auf den néchsten vollen Cent
abgerundet).

(2) Anpassung des Gewinnbeteiligungssatzes. Die Emittentin wird form- und fristgerecht von jeder
Maglichkeit Gebrauch machen, den fiir die Berechnung der Gewinnbeteiligung unter dem Beteili-
gungsvertrag herangezogenen Gewinnbeteiligungssatz (der ,Gewinnbeteiligungssatz”) nach MaR-
gabe des Beteiligungsvertrags zu ihren Gunsten anpassen zu lassen. Der Gewinnbeteiligungssatz
kann nach MaBgabe des Beteiligungsvertrags erhéht werden, falls die Emittentin zusatzliche Betrdge
{wie in § 8 definiert) zu zahlen hat.

(3) Bekanntmachung der Anpassung des Gewinnbeteiligungssatzes. Die Emittentin wird Anpassun-
gen des Gewinnbeteiligungssatzes unverziglich gegeniiber den Investoren gemiR § 11 bekannt
machen.

§5
Riickzahlung

(1) Rickzahlung. Am Riickzahlungstag der Stillen Beteiligung (wie im Beteiligungsvertrag definiert)
wird die Emittentin die Riickzahlung der Stillen Beteiligung sowie die darauf eventuell angefallene
Gewinnbeteiligung bzw. eventuell aufgelaufene Zinsen auf die Stille Beteiligung, die ihr nach MaR-
gabe des Beteiligungsvertrags zustehen und die die Treuhanderin fiir Rechnung der Emittentin
jeweils tatsachlich erhalten hat, zur Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bzw. zur Zahlung
aufgelaufener Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren verwenden. Durch die Zah-
lung eines Betrags in Hohe der Riickzahlung der Stillen Beteiligung sowie der darauf eventuell ange-
fallenen Gewinnbeteiligung bzw. der eventuell aufgelaufenen Zinsen auf die Stille Beteiligung an die
Investoren gelten das Kapital der Teilschuldverschreibungen als vollsténdig zurlickgezahlt und alle
Anspriiche der Investoren als erloschen. Erfolgt die Riickzahlung der Stillen Beteiligung sowie die
Zahlung der darauf eventuell angefallenen Gewinnbeteiligung bzw. eventuell aufgelaufener Zinsen
auf die Stille Beteiligung an die Emittentin nach dem Riickzahlungstag, weil am Riickzahlungstag der
Jahresabschluss der Bank fiir das zur Ermittlung der Héhe der Riickzahlung maRgebliche Geschéfts-
jahr noch nicht festgestelit war, werden die vorstehend genannten Betrage nach MaRgabe des Betei-
ligungsvertrags verzinst. Die Emittentin wird an die Investoren den Betrag aus dieser Verzinsung, den
die Treuhanderin tatséchlich erhalten hat, zahlen. Auf die einzelnen Teilschuldverschreibungen ent-
fallt ein jeweils verhaltnismaRiger Anteil aller vorstehend genannten zahlbaren Betrage (auf den
néchsten vollen Cent abgerundet).

(2) Bekanntmachung. Die Emittentin wird die Beendigung der Stillen Beteiligung und den Riickzah-

lungstag gegenlber den Investoren durch Mitteilung gemaR § 11 mit einer Frist von nicht weniger als
30 und nicht mehr als 60 Tagen bekannt machen.
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§6
Zahlungen

(1) Zahlungen auf Kapital und Zinsen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Teilschuldverschrei-
bungen erfolgen am jeweiligen Falligkeitstag auf Anweisung der Treuhiinderin und der Emittentin
durch die Bank, fiir Rechnung der Emittentin, an die Zahlstelle (§ 12) zur Weiterleitung an das Clearing
System oder dessen Order in Euro zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber bei
dem Clearing System.

(2) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen
Order in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldver-
schreibungen befreit.

{3} Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf das
Kapital der Teilschuldverschreibungen bezeichnen die folgenden Betrige: den Einlagenennbetrag
bzw. den gegebenenfalls geringeren Buchwert sowie darauf nach MaRgabe des Beteiligungsvertrags
eventuell aufgelaufene Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen bezeichnen die folgenden Betrige: die der Emittentin nach MaBgabe des
Beteiligungsvertrags zustehenden Betrige aus den Jahrlichen Gewinnbeteiligungen in der den Inves-
toren nach 8 4(1) zustehenden Hohe und den eventuell entstandenen Verspatungszinsen sowie die
der Emittentin nach MaRgabe des Forderungskaufvertrags zustehenden Kaufpreisbetrage.

{4} Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am
Main Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, auf die von einem Investor nicht innerhalb von zwslf
Monaten nach dem vorgesehenen Filligkeitstag Anspruch erhoben worden ist. Soweit die Emittentin
auf das Recht zur Riicknahme der hinterlegten Betrige verzichtet hat, erldschen die jeweiligen An-
spriche der Investoren gegen die Emittentin.

87
Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung

(1} Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung. Die Teilschuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, gegenliber den Investoren durch Mitteilung gemaR & 11 mit einer Frist von nicht weni-
ger als 30 und nicht mehr als 80 Tagen zum 15. Juli eines jeden Jahres, erstmalig zum 15. Juli 2014,
vorzeitig gekiindigt und zuziiglich aufgelaufener Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen zuriickge-
zahlt werden.

(2) Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung aus Steuergriinden. Die Teilschuldverschreibu ngen kdn-
nen ferner insgesamt, jedoch nicht teilweise, gegeniiber den Investoren durch Mitteilung gemaR § 11
mit einer Frist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen zum Monatsende vorzeitig gekiin-
digt und zuziglich aufgelaufener Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen zurickgezahlt werden,
falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und
-vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehérden oder als Folge einer Anderung oder Ergéanzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wird am
oder nach dem Tag, an dem diese Teilschuldverschreibungen begeben werden, wirksam) am nachst-
folgenden Falligkeitstag zur Zahlung von zusitzlichen Betragen (wie in § 8 definiert) verpflichtet sein
wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verniinftiger, der Emittentin zur Verfligung ste-
hender MaRnahmen vermieden werden kann.

(3) Zuldssigkeit der vorzeitigen Kiindigung. Die vorzeitige Kindigung gemiR § 7(1) oder (2) durch die
Emittentin ist nur zuldssig, sofern die Finanzierung der Rilickzahlung der Teilschuldverschreibungen
zuzuglich der aufgelaufenen Zinsen auf die Teilschuldversch reibungen durch Ausgabe vergleichbarer
Schuldverschreibungen oder auf andere Weise gesichert ist.

(4} Kiindigungserkldrung. Im Falle des & 7(2) darf eine solche Kindigung (i} nicht friiher als 90 Tage
vor dem friihestmdglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet ware, zusatzliche
Betrage im Sinne des § 8 zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen dann féllig
sein wurde, oder (ii) nicht mehr erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung erfolgt, die
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Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Betridgen nicht mehr wirksam ist. Die Kindigung ist unwi-
derruflich und muss eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht
der Emittentin begriindenden Umstande darlegt. Die vorzeitige Kiindigung wird unwirksam, wenn
am bekannt gemachten Riickzahlungstag die Teilschuldverschreibungen zuziiglich der aufgelaufenen
Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen nicht vollstindig zuriickgezahlt werden.

(8) Zinszahlung. Fiir den Anspruch auf Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen gilt § 4 mit der Ma-
gabe, dass den Investoren Zinsen nur bis zu dem Zeitpunkt zustehen, zu dem die Teilschuldverschrei-
bungen wirksam gekiindigt werden.

§8
Steuem

Samitliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwaértigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich wel-
cher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder
von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der Bun-
desrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Wird ein solcher Einbehalt oder Abzug nach einer Rechtsinde-
rung zuklnftig gesetzlich vorgeschrieben, wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrage (die
~Zusatzlichen Betrdge”) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Investoren zuflieRenden Nettobe-
trage nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrigen von Kapital und Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Inves-
toren empfangen worden wéren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht
jedoch nicht fiir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) auf andere Weise als durch einen von der Emittentin durchzufiihrenden Einbehalt oder Abzug auf
Zahlungen, die die Emittentin an die Investoren zu leisten hat, also insbesondere im Falle des
Zinsabschlags, zu entrichten sind; oder

(b) wegen einer gegenwértigen oder friiheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Inves-
tors zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf
die Teilschuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir
Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind: oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen oder {ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung iiber deren Besteuerung, an der
die Bundesrepublik Deutschland oder die Europiische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetz-
lichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, einzu-
behalten oder abzuziehen sind; oder

(d) wegen einer Rechtsédnderung zu zahlen sind, welche spiter als 30 Tage nach Falligkeit der betref-
fenden Zahlung wirksam wird und die Zahlstelle die notwendigen Geldmittel erhalten hat.

§9
Kiindigung

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Investor ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kiindigen
und deren Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen auf seine Teilschuldver-
schreibungen zu verlangen, falls:

(a) Kapital oder Zinsen, die nach 88 4 und 5 an die Investoren weiterzuleiten sind, nicht innerhalb von
30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag gemaR § 6(1) weitergeleitet wurden; oder

{b) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Teil-

schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung langer als 60 Tage fortdauert, nachdem
die Emittentin hierliber eine Benachrichtigung von einem Investor erhalten hat; oder
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(c) die Emittentin aufgel&st oder liquidiert wird, unabhéngig davon, ob dies aufgrund eines Beschlus-
ses ihrer Gesellschafter oder auf sonstige Weise erfolgt, es sei denn, die Auflésung oder Liquida-
tion erfolgt im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusam-
menschlusses, die zum Ergebnis hat, dass alle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die ver-
bleibende Gesellschaft im Wege der Universalsukzession (ibergehen; oder

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies ldnger als 80 Tage fortdauert oder ihre Zahlungs-
unfahigkeit bekannt gibt; oder

(e) ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet wird, sofern dieses Verfahren nicht binnen
60 Tagen nach der Eréffnung endgiiltig oder vorldufig eingestellt wird, oder die Emittentin einen
Antrag auf Eréffnung eines solchen Verfahrens stellt oder eine Umstrukturierung ihrer Verbind-
lichkeiten anbietet oder durchflihrt.

Das Recht zur Kiindigung der Teilschuldverschreibungen etlischt, falls der Kiindig ungsgrund vor Aus-
ubung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieRlich einer Kiindigung der Teilschuldverschrei-
bungen gemal & 9(1), ist schriftlich in deutscher Sprache gegenliber der Emittentin zu erkliren und
personlich oder per Einschreiben zu Gbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen,
aus dem sich ergibt, dass der betreffende Investor zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depot-
bank {8 13(5)) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(3) Wirksamkeit. In den Fillen des § 9({1)(b) wird eine Benachrichtigung, durch welche die Teilschuld-
verschreibungen gekiindigt werden, erst wirksam, wenn bei der Emittentin Kiindigungserklarungen
von Investoren eingegangen sind, die insgesamt ein Zehntel des Gesamtnennbetrags der zu diesem
Zeitpunkt ausstehenden Teilschuldverschreibungen darstellen, sofern nicht bei deren Eingang
zugleich einer der in § 8(1)(a), (c), (d) oder (e) bezeichneten Falle, der jeden Investor zur Kiindigung
seiner Teilschuldverschreibungen berechtigt, vorliegt und fortdauert.

(4) Zinszahlung. Fir den Anspruch auf Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen gilt § 4 mit der MaR-
gabe, dass den Investoren die Zinsen nur bis zu dem Zeitpunkt zustehen, zu dem die Teilschuldver-
schreibungen wirksam gekiindigt werden.

§10
Ersetzung

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapi-
tal oder Zinsen auf die Teilschuldverschreibung in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Investoren
eine andere Gesellschaft an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin und Hauptglaubigerin (die .Nachfolge-
rin“) fir alle Verpflichtungen und Rechte aus und im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibun-
gen, dem Beteiligungsvertrag, dem Forderungskaufvertrag und dem Treuhandvertrag sowie sonsti-

gen, mit diesen Vertragen zusammenhangenden Vertragen einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgerin alle Rechte und Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Teilschuldver-
schreibungen Gbernimmt;

(b)die Emittentin und die Nachfolgerin alle erforderlichen Genehmigungen erlangt haben und
berechtigt sind, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
zahlbaren Betrége in Euro zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere
Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgerin sich verpflichtet hat, die Investoren hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behdrdlichen Lasten freizustellen, die den Investoren beziiglich der Ersetzu ng auferlegt werden;

(d) die Treuh&nderin der Ersetzung vorher schriftlich zugestimmt hat;
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{e) die Ersetzung nicht zu einer erhéhten Belastung der Nachfolgerin mit Kapitalertrag- oder sonstiger
Abzugssteuer, etwaiger Vermogensteuer oder der Gewerbeertrag- oder sonstiger Ertragsteuer
fihrt.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist unverziiglich gegeniiber den Investoren gemaR § 11 bekannt
zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Bedingun-
gen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgerin und
jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem
Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Im
Fall einer Ersetzung gilt eine alternative Bezugnahme in § 8 und in § 7(2) auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach Magabe des vorstehenden Sat-
zes auf das Land, in dem die Nachfolgerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

&1
Mitteilungen

(1} Verdffentlichungen. Alle die Teilschuldverschreibung betreffenden Mitteilungen werden in einem
Uberregional erscheinenden Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierborse, voraussichtlich der Bérsen-
Zeitung, verdffentlicht. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (oder bei meh-
reren VerGffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Versffentlichung) als wirksam erfolgt.

{2} Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdffentlichung
nach § 11(1) durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Investoren zu er-
setzen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Teilschuldverschreibungen an einer Bérse notiert
sind, die Regeln dieser Borse diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am
siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Investoren mitgeteilt.

(3) Bekanntmachungen. Die Emittentin wird einen vom Einlagenennbetrag abweichenden Buchwert
und dessen jeweilige Veranderung jeweils unverziiglich gemaR diesem § 11 bekannt machen, sobald
sie davon Kenntnis erlangt. Die Emittentin wird alle ihr unter dem Beteiligungsvertrag zustehenden
Rechte zur Erlangung einer solchen Kenntnis form- und fristgerecht ausiiben. Die Emittentin wird
Finanzinformationen der Bank, die sie im Zusammenhang mit der Stillen Beteiligung erhalt, unver-
zlglich an die Zahlstelle (§ 12) weiterleiten, in deren Geschéftsstellen diese Finanzunterlagen zur Ein-
sichtnahme ausgelegt werden.

§12
Zahlstellen

(1} Zahlistellen. Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ist die anfangliche Haupt-
zahlstelle (die ,Hauptzahistelle”) und die Deutsche Bank Aktiengesellschaft — Zweigniederlassung
Amsterdam - ist die anfangliche niederlandische Zahlstelle (die ,Niederlindische Zahilstelle”; die
Hauptzahlstelle und die Niederlédndische Zahlstelle zusammen die ,Zahlstellen” und einzeln eine
~Zahlstelle”),

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer Zahistelle zu dndern oder zu beenden und zusitzliche oder andere Zahlstellen zu
bestellen, wobei die Emittentin jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle unterhalten wird, (ii} eine Zahlstelle
(welche die Hauptzahlstelle sein kann) mit Niederlassung in der Bundesrepublik Deutschland unter-
halten wird, und (iii) fiir die Dauer der Bérsennotierung der Teilschuldverschreibungen an der Euro-
next Amsterdam N.V. und/oder jeder anderen Borse, eine Zahlstelle (welche die Hauptzahlstelle sein
kann} mit Niederlassung in den Niederlanden und/oder an solchen anderen Orten unterhalten wird,
welche die Regeln dieser anderen Borse verlangen. Eine Anderung, Abberufung oder Bestellung
oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRRer im Fall der Insolvenz einer Zahlstelle, in dem
eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern den Investoren dies gemal § 11 vorab unter Ein-
haltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen angezeigt wurde.
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(3} Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und dbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Investoren und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Investoren begrindet.

§13
Verschiedenes

{1) Vorlegungsfrist. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird auf zehn Jahre
verkirzt.

(2) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pilich-
ten der Investoren und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(3) Gerichtsstand. AusschlieSlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emis-
sionsbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Frankfurt am Main.

(4) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(5) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Investor kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin
oder in Rechtsstreitigkeiten, an denen ein Investor oder die Emittentin beteiligt ist, im eigenen
Namen seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen geltend machen und
durchsetzen auf der Grundlage (a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend defi-
niert), die (i} den vollen Namen und die volle Anschrift des Investors enthalt, (ii) den Gesamtnennbe-
trag der Teilschuldverschreibungen, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser De-
potbank unterhaltenen Depot des Investors gutgeschrieben sind, angibt, und (iii) bestatigt, dass die
Depotbank dem Clearing System und der Zahlstelle (§ 12) eine schriftliche Mitteilung gemacht hat,
welche die Angaben gemafR (i) und (i} enthalt und Bestitigungsvermerke des Clearing Systems und
des betreffenden Kontoinhabers tragt, und (b) einer Kopie der Globalurkunde, deren Ubereinstim-
mung mit dem Original der Globalurkunde von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems
bestétigt wird. Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen bedeutet ,Depotbank” eine Bank oder ein
anderes Finanzinstitut mit einer Genehmigung fiir das Wertpapier-Depotgeschift, bei dem der Inves-
tor ein Wertpapierdepot unterhalt, auf dem Teilschuldverschreibungen verbucht sind; dieser Begriff
schliel3t das Clearing System, Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euroclear Bank S.A/N. V.,
Briissel, ein.

{6) Teilunwirksamkeit. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teil-
weise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder Durchfiihr-
barkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. In diesem Fall soll anstelle der unwirksamen
Bestimmung, soweit rechtlich méglich, eine dem Sinn und wirtschaftlichen Zweck dieser Emissions-
bedingungen zum Zeitpunkt der Begebung der Teilschuldverschreibungen entsprechende Bestim-
mung treten. Sollten diese Emissionsbedingungen eine Liicke enthalten, ist eine erginzende Ausle-
gung, die dem Sinn und Zweck dieser Emissionsbedingungen entspricht, unter angemessener
Bertcksichtigung der berechtigten Interessen der beteiligten Parteien vorzunehmen.

(7) Sprache. Allein der deutsche Wortlaut dieser Emissionsbedingungen ist rechtsverbindlich. Uber-
setzungen in die englische Sprache dienen lediglich der Information.
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