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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog
BILANZ

zum 31, Dezember 2010

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR
A Anlagevermoégen A. Eigenkapital
I. Finanzanlagen I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
Stille Beteiligung 200.000.000,00 200.000.000,00 Il. Gewinnvortrag 38.566,91 33.958,86
Ill. Jahresiiberschuss 2.303,28 4.608,05
B. Umlaufvermoégen 65.870,19 63.566,91
. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstiande B. Riickstellungen
Sonstige Vermdgensgegenstinde 525,40 1.384,82 Sonstige Riickstellungen 19.406,99 15.720,20
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 287.992,08 440.595,25 C. Verbindlichkeiten
1. Teilschuldverschreibungen 200.000.000,00 200.000.000,00
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.013,68 763,68 2. Sonstige Verbindlichkeiten 204.253,98 352.456,64
(davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr 204.253,98 EUR;
im Vorjahr; 352.456,64 EUR)
200.204.253,98  200.352.456,64
D. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 11.000,00

200.289.531,16 200.442.743,75

200.289.531,16

200.442.743,75




Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fur die Zeit vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

1. Sonstige betriebliche Ertrage
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

4. Ergebnis der gewohnlichen
Geschiaftstitigkeit

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

6. Jahresuiberschuss

Geschaftsjahr
EUR

170.202,66
170.202,66

2.973,00

2.973,00

669,72

2.303,28

Anlage 2

Vorjahr
EUR

166.272,64

166.272,64

5.963,03

5.963,03

1.354,98

4.608,05
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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

ANHANG
zum Geschéftsjahr 2010

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 ist nach den Rechnungslegungsvorschrif-
ten des Handelsgesetzbuches unter Anwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgeset-
zes (BilMoG) und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft hat einen organisier-
ten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes durch von ihr ausge-
gebene Teilschuldverschreibungen in Anspruch genommen. Daher stellt sie gemal § 267
Absatz 3 Satz 2 HGB ihren Jahresabschluss nach den Kriterien fir groRle Kapitalgesell-
schaften auf.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind i.d.R. im Anhang
aufgefuhrt.

Die Gesellschaft gliedert ihre Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenver-
fahren.

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter an der IKB Deutsche Industriebank AG
im Sinne von § 1 KWG mit einer Einlage in Héhe von 200.000 TEUR beteiligt. Die Refi-
nanzierung dieser Einlage erfolgte Uber die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen am
Kapitalmarkt.

Die derzeitige Geschéaftstétigkeit der Gesellschaft besteht in der Abwicklung der Ge-
schaftsvorfélle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen
Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen.

Wegen des Bilanzverlustes im Geschaftsjahr 2009/2010 der IKB Deutsche Industriebank
AG erfolgten im Geschéftsjahr 2010 keine Ausschittungen auf die stille Einlage. Aufgrund
des Geschéftsmodells bestand auch kein Anspruch auf die Verzinsung der Teilschuldver-
schreibungen.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermogen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Aufgrund der
Emissionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompensato-
rischer Zusammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB und den
Teilschuldverschreibungen in Hohe von je 200.000 TEUR. Der Kern dieses Zusammen-
hangs basiert darauf, dass kein Anspruch auf Verzinsung oder Rlckzahlung der Teil-
schuldverschreibung entsteht, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrage aus der
stillen Einlage erzielt bzw. die Einlage nicht zurlckgezahlt werden kann. Dieser Sach-
verhalt fihrt dazu, dass von dem Grundrecht der Einzelbewertung abgewichen wird und
die stille Einlage sowie die Teilschuldverschreibung als Bewertungseinheit gemal § 254
HGB behandelt werden. Hierbei wird die Einfrierungsmethode angewendet. Daher wa-
ren Abschreibungen wegen Wertminderung der stillen Einlage nicht erforderlich. Die stil-
le Einlage wird im Jahresabschluss der IKB Deutsche Industriebank AG zum 31. Marz
2010 mit einem Wert von 7.880 TEUR ausgewiesen,

Die sonstigen Vermégensgegenstande sind zum Nominalwert angesetzt. Abschreibun-
gen zum niedrigeren beizulegenden Wert sind nicht erforderlich.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die Rickstellungen wurden nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung gebildet und
berilicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Zum Bilanzstichtag wird kein zeitanteiliger Gewinn aus der stillen Beteiligung aktiviert.
Ebenso wird keine Zinsabgrenzung auf die Teilschuldverschreibung passiviert, da es
sich hierbei um eine aufschiebend bedingte Zinszahlungsverpflichtung handelt.

Soweit beim Ubergang auf die durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG)
geénderten Rechnungslegungsvorschriften Wahlrechte bestehen, bisherige Wertansatze
von Aktivposten zu erhdhen bzw. Passivposten aufzuldsen, haben wir von diesen Wahl-
rechten entsprechend keinen Gebrauch gemacht.

Erlduterungen zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermégens ist dem als Anlage beigeflig-
ten Anlagespiegel zu entnehmen. Ausgewiesen wird die stille Beteiligung an der IKB
Deutsche Industriebank AG.

Die Sonstigen Ruckstellungen beinhalten hauptsachlich Ruckstellungen fiir Prifungs-
kosten von 11 TEUR, Treuhandgebiihren von 5 TEUR sowie Steuerberatungskosten
von 4 TEUR.
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Verbindlichkeiten
Zu den Restlaufzeiten: bis zu 1 Jahr 2 -5 Jahre {ber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
Teilschuldverschreibungen 0 0 200.000
Sonstige Verbindlichkeiten 204 0 0

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt. Eine Riickzahlung der Teil-
schuldverschreibungen ist mit der Beendigung des stillen Gesellschaftsverhaltnisses
verknupft. Eine Kindigung der stillen Einlage kann nur durch die IKB Deutsche Indust-
riebank AG erfolgen und waére erstmals zum 31. Marz 2014 mdglich. Voraussetzung
hierfir ist aber, dass der Buchwert der Einlage bei der IKB Deutsche Industriebank AG
dem Einlagenennbetrag von 200.000 TEUR entspricht. Dieser Buchwert betragt zum Bi-
lanzstichtag der IKB Deutsche Industriebank AG am 31. Marz 2010 infolge der Verlust-
beteiligungen 7.880 TEUR. Aufgrund der Ergebnisprognosen fiir die n&chsten Jahre ist
daher von einer Kiindigung zum 31. Mérz 2014 nicht auszugehen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten hauptsachlich die Verbindlichkeiten aus der
Aufwendungsersatzvereinbarung mit der IKB Deutsche Industriebank AG in Hohe von
204 TEUR.

Sonstige Angaben

Gesetzliche Verireter

Zum Geschaftsflihrer im Geschéftsjahr 2010 waren bestellt:
Frau Margret Dircks, Kauffrau
sowie

Herr Dr. Hans-Joachim Winter, Rechtsanwalt

Die Vergitung fir die Geschaftsflihrung betrug 14 TEUR.
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Abschlusspriiferhonorar

Das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlussprifers flir die Abschlusspriifung be-
tréagt 11 TEUR. Andere Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

Prufungsausschuss gemaf & 324 HGB

Der ausschlieflliche Zweck der Gesellschaft besteht in der Ausgabe von Wertpapieren
im Sinne von § 2 Absatz 1 Satz 1 Wertpapierhandelsgesetz, die durch Vermogensge-
gensténde besichert sind. Daher wird aus Kostenerwagungen die Befreiung geman
§ 324 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 HGB in Anspruch genommen.

VI. Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfiihrung schlagt vor, den Jahresiberschuss in Héhe von 2.303,28 EUR
sowie den Gewinnvortrag in Hohe von 38.566,91 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.

Norderfriedrichskoog, den 14. Februar 2011

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

LAGEBERICHT
zum Geschaftsjahr 2010

1. Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
200.000 TEUR an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu beteiligen und das hierzu
erforderliche Kapital durch Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in gleicher Hohe am Ka-
pitalmarkt aufzunehmen. Durch die Hohe der Gewinnbeteiligung aus dem stillen Gesell-
schaftsverhaltnis von zur Zeit 6,95812 % p.a. wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die
Zinsen auf die ausgegebenen Teilschuldverschreibungen von 6,625 % p.a. sowie die Er-
tragssteuern insbesondere die Gewerbesteuer zahlen zu kénnen. Ferner werden der Gesell-
schaft alle notwendigen Kosten zur Unterhaltung des erforderlichen Geschéftsbetriebs in vol-
ler Hohe ersetzt. Im Ergebnis verbleiben in der Gesellschaft im Wesentlichen die

Ertrdge aus der Verzinsung der liquiden Mittel.

Nach Erbringung der stillen Gesellschaftereinlage und Platzierung der Teilschuldverschrei-
bung am Kapitalmarkt besteht die Geschéftstatigkeit in der Abwicklung der Geschéaftsvorfalle
im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung sowie
der Ausreichung der Zinszahlung an die Inhaber der Schuldverschreibung. Technisch erfolgt
die Abwicklung Uber einen Treuhénder.

Aufgrund der allgemeinen Finanzkrise wurde die Geschéaftsentwicklung der IKB Deutsche
Industriebank AG schwer belastet. Diese Entwicklung fiihrte dazu, dass aufgrund von Bi-
lanzverlusten die IKB Deutsche Industriebank AG derzeit nicht in der Lage ist, Gewinnbetei-
ligungen auszuschutten.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
2.1 Ertragslage
Im Geschaftsjahr 2010 wurde ein Jahresliberschuss von 2 TEUR erwirtschaftet.

Der vom Vorstand der IKB Deutsche Industriebank AG veréffentlichte Jahresabschluss fir
das Geschaftsjahr 2009/2010 weist einen Jahresfehlbetrag von 349 Mio. EUR aus. Nach
Verlustbeteiligung von Genussscheinen und stillen Beteiligungen und dem Verlustvortrag
des Vorjahres belduft sich der ausgewiesene Bilanzverlust auf 1.631 Mio. EUR.

Der Bilanzverlust der IKB Deutsche Industriebank AG fiir das Geschéftsjahr 2009/2010 flihrt
zum volistandigen Ausfall der Gewinnausschittung auf die stille Beteiligung fiir das Ge-
schéftsjahr 2009/2010 und somit zum Ausfall der fir den am 15.07.2010 vorgesehenen
Zinszahlung auf die Teilschuldverschreibungen.
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2.2 Finanzlage
Die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben.

Eine Gewinnbeteiligung auf die stille Beteiligung fir das Geschéftsjahr 2009/2010 wurde
aufgrund des Bilanzverlustes der IKB Deutsche Industriebank AG nicht gezahlt. Dement-
sprechend wurden auch keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren
ausgezahit.

2.3 Vermogenslage

Aufgrund des Jahresliberschusses hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft um 2 TEUR
erhoht und betragt zum 31. Dezember 2010 66 TEUR. Das langfristige Vermdégen ist durch
langfristig zur Verfligung stehendes Kapital in voller Hohe gedeckt.

3. Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikofriiherkennungssystems

Die Abwicklung der Geschéftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteili-
gung aus der stillen Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlung an die Inhaber der
Schuldverschreibung erfolgt (iber einen externen Treuhander.

Die laufende Finanzbuchhaltung, der Zwischenabschluss sowie der Jahresabschluss werden
durch den Steuerberater der Gesellschaft erstellt.

Die laufenden Kontrollen im Rechnungslegungsprozess sowie bei der Durchflihrung der tb-
rigen Geschaftsvorfélle erfolgen direkt durch die Geschéaftsleitung.

Die Gesellschaft wird nach aulten durch die Geschaftsflihrung gemeinschaftlich vertreten.

4. Nachtragsbericht

Gemalt Zwischenmitteilung zum 31. Dezember 2010 der IKB Deutsche Industriebank AG
vom 28. Februar 2011 liegt das HGB-Ergebnis im Berichtszeitraum vom 1. April 2010 bis
31. Dezember 2010 bei -116 Mio. EUR.

Hinsichtlich der zuklnftigen Entwicklung hélt der Vorstand an dem Ziel fest, mittelfristig ope-
rative Gewinne zu erzielen. GemalR den Erlduterungen des Vorstands der IKB Deutsche In-
dustriebank AG wird die Bedienung der Besserungsabreden in Hohe von insgesamt
1.151,5 Mio. EUR sowie die Wertaufholung der hybriden Kapitalgeber voraussichtlich dazu
fuhren, dass flir mehrere Geschéftsjahre keine oder nur geringe Uberschiisse im Konzern
und in der IKB Deutsche Industriebank AG ausgewiesen werden.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich nach dem 31. Dezember 2010
nicht ergeben.



Anlage 4
Seite 3

5. Risiko- und Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung bestehen aufgrund des Ge-
schaftsmodells in der Entwicklung der Verzinsung der Kontokorrent- und Festgeldkonten.
Daher erwarten wir fur die ndchsten beiden Geschaftsjahre bei einem nahezu unveranderten
Zinsniveau ein Jahresergebnis auf ungefahr gleicher Héhe wie im abgelaufenen Geschéfts-
jahr 2010. Werden geringere oder keine Ertrage aus der stillen Beteiligung erzielt, reduzieren
sich entsprechend auch die Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen. Eine Nach-
zahlungsverpflichtung der Gesellschaft fur entfallende Zinszahlungen besteht nicht. Bei Ver-
anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénnen Anpassungen bei der Gewinnbe-
teiligung vorgenommen werden.

Hinsichtlich einer Wiederaufnahme der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen kénnen
aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine
Aussagen getroffen werden.

6. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundséatzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschl. Geschéftsergebnisse und die Lage der Gesellschaft so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft be-
schrieben sind.

Norderfriedrichskoog, den 14. Februar 2011

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter



mercurius gmbh

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anlage 5
Blatt 1

Bestiatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der Hybrid Raising
GmbH, Norderfriedrichskoog, flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember
2010 gepruft. Die Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ei-
ne Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen (ber mogliche Fehler berlicksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafi-
ger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukulinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfliihrungen im Lagebericht
hin. Dort ist im Abschnitt Risiko- und Prognosebericht ausgefiihrt, dass hinsichtlich der zu-
kiinftigen Verzinsung der Teilschuldverschreibungen aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen
Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine Aussagen von der Gesellschaft getroffen
werden kdnnen.

Libeck, den 21. Marz 2011
mercurius gmbh

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hafke
Wirtschaftsprifer



