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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fir die Zeit vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Ergebnis nach Steuern

. Jahresiiberschuss

Geschéftsjahr

EUR
177.632,08
177.632,08

0,00

-0,25

0,25

0,25

Anlage 2

Vorjahr
EUR

166.331,59
166.331,59
0,16
0.04

—_— ==

0,12

0,12
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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

ANHANG
fur das Geschéftsjahr 2018

I. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft firmiert unter Hybrid Raising GmbH. Sitz der Gesellschaft ist Norderfrie-
drichskoog. Sie ist beim Amtsgericht Flensburg unter HRB 1982 HU eingetragen.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft hat einen
organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes durch von ihr
ausgegebene Teilschuldverschreibungen in Anspruch genommen. Daher stellt sie gemaR
§ 267 Abs. 3 Satz 2 HGB ihren Jahresabschiuss nach den Kriterien flr grofle Kapitalgesell-
schaften auf.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind i.d.R. im Anhang aufge-
fuhrt.

Die Geselischaft gliedert ihre Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenverfah-
ren.

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter an der IKB Deutsche Industriebank AG im
Sinne von § 1 KWG mit einer Einlage von 200.000 TEUR beteiligt. Die Refinanzierung dieser
Einlage erfolgte Uber die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen am Kapitalmark.

Die derzeitige Geschéftstétigkeit der Gesellschaft besteht in der Abwicklung der Geschifts-
vorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung
sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Teilschuldverschreibungen.

GemalR den vertraglichen Regelungen zur stillen Einlage erhalt die Gesellschaft keine Ge-
winnbeteiligung, wenn sich dadurch ein Bilanzverlust bei der IKB Deutsche Industriebank AG
ergibt oder sich dadurch erhéht.

Ferner ist eine Rickzahlung der stillen Einlage nicht mdglich, wenn diese durch Verlustbe-
teiligungen gemindert ist. Ferner ist vor einer Wiederaufnahme der Gewinnbeteiligung die
Einlage erst wieder in voller Hohe aufzufillien.

Aufgrund von hohen Verlusten im Zuge der Finanzmarktkrise wurde die stille Einlage der Ge-
sellschaft in den Vorjahren in voller Hohe zur Verlustdeckung herangezogen.



Anlage 3
Blatt 2

Dieser Sachverhalt sowie der aus den Vorjahren fortgefiihrte Bilanzverlust bei der IKB Deut-
sche Industriebank AG flihrten dazu, dass die Gesellschaft weder Gewinnausschiittungen
erhielt noch die Riickzahlung ihrer stillen Einlage verlangen konnte.

Vor dem Hintergrund des Bilanzverlustes der IKB Deutsche Industriebank AG fir das Ge-
schéftsjahr 2017/2018 in Héhe von 2.463,6 Mio. Euro ist der Riickzahlungsanspruch der Ge-
sellschaft weiterhin um 200 Mio. Euro vermindert. Dies entspricht einer prozentualen Ge-
samtverlustbeteiligung von bisher 100,0 % bezogen auf den urspriinglichen Rlckzahlungs-
anspruch in Héhe des Nennbetrages, woraus sich ein verbleibender Buchwert der stillen Ein-
lage auf Seiten der Gesellschaft ohne Berticksichtigung der Bewertungseinheit von derzeit
0,00 Euro ergibt.

Aus Sicht der Gesellschaft ist die stille Beteiligung unter Berlcksichtigung der Héhe des Bi-
lanzverlustes der IKB Deutsche Industriebank AG und der Bedingungen einer Wiederauffiil-
lung der stillen Einlage derzeit mit hoher Wahrscheinlichkeit als auf Dauer wertlos anzuse-
hen.

Gemal den Bedingungen der Teilschuldverschreibungen haben die Gldubiger der Teil-
schuldverschreibungen keinen Anspruch auf Verzinsung oder Riickzahlung der Teilschuld-
verschreibung, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrdge aus der stillen Einlage erzielt
bzw. die Einlage nicht zuriickgezahit wird.

Die vollstdndige Verlustbeteiligung der stillen Einlage sowie der Bilanzverlust der IKB Deut-
sche Industriebank AG fiihrten zum vollstdndigen Ausfall der Gewinnausschiittung auf die
stille Beteiligung fur das Geschéaftsjahr 2017/2018 und somit zum Ausfall der fiir den 15. Juli
2018 vorgesehenen Zinszahlung auf die Teilschuldverschreibungen. GemaR den Bedingun-
gen der stillen Beteiligung ist der Ausfall der Ausschittung endgiiltig, und es besteht keine
Nachzahlungspflicht.

Aufgrund der wirtschaftlichen Situation der IKB Deutsche Industriebank AG sowie der Tatsa-
che, dass bei Jahresuberschissen der IKB Deutsche Industriebank AG diese vorrangig zur
Reduzierung des Bilanzverlustes verwendet werden, erwartet die Gesellschaft auch zukiinf-
tig keine Ausschittungen auf die stille Einlage oder deren Rickzahlung, so dass auch die
Glaubiger der Teilschuldverschreibungen weder mit Zinszahlungen noch der Rickzahlung
der Teilschuldverschreibung rechnen kénnen.
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Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten angesetzt. Aufgrund der Emis-
sionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompensatorischer Zu-
sammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB Deutsche Industriebank
AG und den Teilschuldverschreibungen in Hohe von 200.000 TEUR. Der Kern dieses Zu-
sammenhangs basiert darauf, dass kein Anspruch auf Verzinsung oder Rickzahlung der
Teilschuldverschreibung besteht, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrdge aus der stil-
len Einlage erzielt bzw. die Einlage nicht zurlickgezahlt werden kann. Dieser Sachverhalt
fuhrt dazu, dass von dem Grundsatz der Einzelbewertung abgewichen wird und die stille Ein-
lage als Basisobjekt sowie die Teilschuldverschreibung als Sicherungsinstrument zu einer
Bewertungseinheit geman § 254 HGB zusammengefasst werden. Hierbei wird die Einfrie-
rungsmethode angewendet. Durch die Bildung dieser Bewertungseinheit in Form eines Mi-
kro-Hedge wurde das Ausfallrisiko der stillen Gesellschaftereinlage von bis zu 200.000
TEUR vollstandig abgesichert. Aufgrund der vertraglichen Gestaltung ist es auf Dauer aus-
geschlossen, dass die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen Rickzahlungen von der Ge-
sellschaft verlangen kénnen, bevor nicht die Gesellschaft ihrerseits ihre stille Gesellschafter-
einlage zurlickbekommen hat. Im Rahmen der Bildung der Bewertungseinheit wurde unter-
sucht und festgestellt, dass sich im Ergebnis die Parameter von Basisobjekt und Sicherungs-
instrument in ihrer Wirkung auf zukinftige Zahlungsstréme gegenseitig ausgleichen. Daher
waren Abschreibungen wegen Wertminderung der stillen Einlage nicht erforderlich. Die stille
Einlage wird im Jahresabschluss der IKB Deutsche Industriebank AG zum 31. Mérz 2018 mit
einem Wert von 0 TEUR ausgewiesen. Ohne die Bildung dieser Bewertungseinheit wére die
stille Gesellschaftereinlage in der Bilanz der Gesellschaft mit 0,00 EUR zu bewerten.

Die sonstigen Vermogensgegensténde sind zum Nominalwert angesetzt. Abschreibungen
zum niedrigeren beizulegenden Wert sind nicht erforderlich.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Rickstellungen wurden nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung gebildet
und berucksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen erfolgten in den Vorjahren mehrere Angebote von
Tochtergesellschaften des Mehrheitsaktionérs der IKB Deutsche Industriebank AG bzw. der
IKB Deutsche Industriebank AG selbst zum Riickkauf. Diese Angebote lagen weit unter dem
Nennwert. Urspringlich sollten diese Riickkdufe dazu dienen, die Teilschuldverschreibungen
an die Gesellschaft zurlickzufiihren und die stille Einlage entsprechend zu reduzieren.

Zum Bilanzstichtag wird kein zeitanteiliger Gewinn aus der stillen Beteiligung aktiviert. Eben-
so wird keine Zinsabgrenzung auf die Teilschuldverschreibungen passiviert, da es sich hier-
bei um aufschiebend bedingte Zinszahlungsverpflichtungen handelt.
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lll. Erléuterungen zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem als Anlage beigefiigten
Anlagespiegel zu entnehmen. Ausgewiesen wird die stille Beteiligung an der IKB Deutsche
Industriebank AG.

Die Sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten die Forderung an die IKB Deutsche Indu-
striebank AG aus der Aufwendungsersatzvereinbarung in Héhe von 51 TEUR.

Die Sonstigen Riickstellungen beinhalten Prifungskosten von 24 TEUR fir 2018, Kosten fir
Steuer- und Rechtsberatung in Héhe von 6 TEUR sowie Kosten der Veréffentlichung in Hohe
von 1 TEUR.

Verbindlichkeiten

Zu den Restlaufzeiten: bis zu 1 Jahr 2 -5 Jahre uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
Teilschuldverschreibungen 0 0 200.000
(0) (0) (200.000)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 1 0 0
(0) (0) (0)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0
(12) (0) (0)
1 (0) 200.000
(12) (0) (200.000)

Die Angaben in Klammern betreffen den Vorjahreswert.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt. Eine Riickzahlung der Teilschuld-
verschreibungen ist mit Beendigung des stillen Gesellschaftsverhaltnisses verkniipft. Eine
Kiindigung der stillen Einlage kann nur durch die IKB Deutsche Industriebank AG erfolgen
und wére erstmals zum 31. Marz 2014 moglich gewesen. Voraussetzung hierflr ist aber,
dass der Buchwert der Einlage bei der IKB Deutsche Industriebank AG dem Einlagennenn-
wert entspricht. Dieser Buchwert betragt im Berichtsjahr wie bereits zum Bilanzstichtag der
IKB Deutsche Industriebank AG am 31. Marz 2014 infolge der Verlustbeteiligungen unveran-
dert 0 TEUR. Aufgrund der Ergebnisprognose fiir die ndchsten Jahre ist daher von einer
Kiindigung derzeit nicht auszugehen.
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IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

In den Sonstigen betrieblichen Ertrédgen wird der Aufwandsersatz, der der Gesellschaft auf-
grund einer vertraglichen Verpflichtung von der IKB Deutsche Industriebank AG in Héhe der
notwendigen Kosten des Geschéftsbetriebes verglitet wird, ausgewiesen.

V. Sonstige Angaben

Gesetzliche Vertreter

Zum Geschéftsfihrer im Geschéftsjahr 2018 waren bestellt:

Frau Margret Dircks, Kauffrau
sowie

Herr Dr. Hans-Joachim Winter, Rechtsanwalt

Die Geschéftsfiihrer vertreten die Gesellschaft gemeinsam und sind von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB befreit.

Die Vergltung fiir die Geschéaftsfihrung betrug 14 TEUR.

Abschlusspruferhonorar

Das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlusspriifers fiir die Abschlusspriifung betrégt
24 TEUR. Andere Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

Priufungsausschuss gemafl & 324 HGB

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft besteht in der Ausgabe von Wertpapieren im
Sinne von § 2 Absatz 1 Satz 1 Wertpapierhandelsgesetz, die durch Vermbgensgegenstinde
besichert sind. Daher wird aus Kostenerwégungen die Befreiung gemafR § 324 Absatz 1 Satz
1 Nr. 1 HGB in Anspruch genommen.

VI. Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfiihrung schlagt vor, den Jahresiiberschuss in Hohe von 0,25 EUR auf neue
Rechnung vorzutragen.
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VIl. Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung haben sich nach Ende des Geschéftsjahres nicht er-
eignet.

Norderfriedrichskoog, den 05. Marz 2019

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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aditum gmbh

Winschaftspriifungsgesellschaft

Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2018

Periodenergebnis
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Zunahme/Abnahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der laufenden Geschiftstaitigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Anlage 4
2018 2017
TEUR TEUR
0 0
17 0
1 -18
-11 12
7 -6
0 0
0 0
7 -6
40 46
47 40




aditum gmbh

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Anlage 5
Eigenkapitalspiegel fiir das Geschéftsjahr 2018
Gezeichnetes Gewinn- Jahres Summe

Kapital vortrag {berschuss | Eigenkapital

TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 31.12.2017 25 43 0 68
Jahresuiberschuss 0 0 0 0
Stand am 31.12.2018 25 43 0 68
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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

LAGEBERICHT
fur das Geschéftsjahr 2018

1. Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
200.000 TEUR an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu beteiligen und das hierzu
erforderliche Kapital durch Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in gleicher Hohe am Ka-
pitaimarkt aufzunehmen. Durch die Hohe der Gewinnbeteiligung aus dem stillen Gesell-
schaftsverhéltnis von zur Zeit 6,95812 % p.a. wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die
Zinsen auf die ausgegebenen Teilschuldverschreibungen von 6,625 % p.a. sowie die Er-
tragssteuern insbesondere die Gewerbesteuer zahlen zu kénnen. Ferner werden der Gesell-
schaft alle notwendigen Kosten zur Unterhaltung des erforderlichen Geschéftsbetriebs in vol-
ler Hohe ersetzt. Im Ergebnis verbleiben in der Gesellschaft im Wesentlichen die Ertrage aus
der Verzinsung der liquiden Mittel.

Nach Erbringung der stillen Gesellschaftereinlage und Platzierung der Teilschuldverschrei-
bungen am Kapitalmarkt besteht die Geschéftstatigkeit in der Abwicklung der Geschéaftsvor-
falle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung so-
wie der Ausreichung der Zinszahlung an die Inhaber der Teilschuldverschreibungen. Tech-
nisch erfolgt die Abwicklung Gber einen Treuhénder.

Gemal den vertraglichen Regelungen zur stillen Einlage erhélt die Gesellschaft keine Ge-
winnbeteiligung, wenn sich dadurch ein Bilanzverlust bei der IKB Deutsche Industriebank AG
ergibt oder sich dadurch erhéht.

Ferner ist eine Riickzahlung der stillen Einlage nicht méglich, wenn diese durch Verlustbe-
teiligungen gemindert ist. Ferner ist vor einer Wiederaufnahme der Gewinnbeteiligung die
Einlage erst wieder in voller Héhe aufzufillen.

Gemal den Bedingungen der Teilschuldverschreibungen haben die Glaubiger der Teil-
schuldverschreibungen keinen Anspruch auf Verzinsung oder Riickzahlung der Teilschuld-
verschreibung, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrage aus der stillen Einlage erzielt
bzw. diese Einlage nicht zurliickgezahlt wird.

Im Zusammenhang mit der Finanzmarktkrise wurde die Geschéaftsentwicklung der IKB Deut-
sche Industriebank AG nachhaltig schwer belastet. Diese Entwicklung flihrte dazu, dass die
stille Einlage der Gesellschaft in voller Hohe an den Verlusten beteiligt wurde.
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Die vertraglichen Bedingungen hinsichtlich der stillen Beteiligung sehen vor, dass die Ge-
sellschaft erst wieder Ausschittungen auf die stille Beteiligung erhalt, wenn die Bilanzverlus-
te ausgeglichen sind und die stille Einlage wieder in voller Héhe aufgefillt wurde. Auch eine
Ruckzahlung der stillen Einlage kann erst nach deren vollstdndigen Wiederauffillung erfol-
gen.

Korrespondierend hierzu erhalten auch die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen weder
eine Verzinsung ihrer Teilschuldverschreibungen noch kénnen diese die Rilickzahlung ihrer
Teilschuldverschreibungen verlangen.

Gemaft dem Geschaftsbericht 2017/2018 weist die IKB Deutsche Industriebank AG fiir das
Geschéftsjahr 2017/2018 einen Jahresfehlbetrag von 215,5 Mio. EUR aus. Der Bilanzverlust
betragt zum 31. Marz 2018 2.551,1 Mio. EUR. Ferner hat die Bank im Geschéftsjahr
2017/18 Anspriche aus Besserungsabreden in Hohe von 971 Mio. EUR zurlickgekauft. Die
Anspruche aus den Besserungsabreden haben sich somit von 1.151 Mio. EUR auf 180 Mio.
EUR per 31. Marz 2018 verringert. Die Riickzahlungsanspriiche der stillen Gesellschafter
bzw. die Buchwerte der stillen Einlagen im Jahresabschluss der IKB Deutsche Industriebank
AG betragen aufgrund der Verlustbeteiligungen in den Vorjahren unverandert 0,00 EUR. Es
wird weiter im Geschéftsbericht darauf hingewiesen, dass eine Wiederauffiillung nach einer
Verlustteilnahme bei Erflllung der entsprechenden vertraglichen Bedingungen ausdrticklich
vorgesehen ist. Zeitliche Angaben, wann dies der Fall sein wird, werden im Geschéftsbericht
nicht getétigt.

Am 23. November 2018 verdffentlichte die IKB Deutsche Industriebank AG ihr Halbjahres-
ergebnis 2018/2019. Hiernach betragt der Konzerniiberschuss der IKB Deutsche Industrie-
bank AG im ersten Halbjahr 2018/19 (01. April 2018 bis 30. September 2018) 18,9 Mio. EUR
(Vj. 24,1 Mio. EUR.)

Der Vorstand der IKB Deutsche Industriebank AG geht in seinem Halbjahresbericht davon
aus, dass auf Grundlage des Halbjahresergebnisses auch fir das gesamte Geschéftsjahr
2018/19 planmaRig ein leicht positives Konzernergebnis nach Steuern erwirtschaftet wird.

Die Bedienung der noch bestehenden Besserungsabreden, der bestehende Bilanzverlust
und die Wiederauffillungsverpflichtungen der hybriden Finanzinstrumente wie z. B. den Ein-
lagen der stillen Gesellschafter werden voraussichtlich dazu fiihren, dass auch zukiinftig die
IKB Deutsche Industriebank AG trotz operativer Gewinne keine Jahresiiberschiisse aus-
weisen wird. Daher ist nicht abzuschétzen, wann die Gesellschaft wieder Ertrage aus der stil-
len Beteiligung erzielen wird und korrespondierend die Glaubiger der Teilschuldverschreibun-
gen Zinserirége erhalten werden.

Diese Situation ist seit Jahren unveréndert und wird von der Geselischaft als nachhaltig ein-
geschatzt. Somit ist im Ergebnis die stille Beteiligung als dauerhaft wertlos anzusehen.
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2. Geschaftsverlauf und Lage
2.1 Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2018 wurde von der Gesellschaft ein Jahresiiberschuss von 0,25 EUR er-
wirtschaftet und entsprach den Erwartungen.

Der vom Vorstand der IKB Deutsche Industriebank AG verdffentlichte Jahresabschluss fiir
das Geschaftsjahr 2017/2018 weist einen Jahresfehlbetrag von 296,3 Mio. EUR sowie einen
Bilanzverlust von 2.463,6 Mio. EUR aus.

Der Bilanzverlust der IKB Deutsche Industriebank AG fur das Geschéaftsjahr 2017/2018 flhr-
te zum vollstéandigen Ausfall der Gewinnausschittung auf die stille Beteiligung fir das Ge-
schéftsjahr 2017/2018 und somit zum Ausfall der fur den 15. Juli 2018 vorgesehenen Zins-
zahlung auf die Teilschuldverschreibungen.

Die Gesellschaft erzielt keine Ertrage. Aufgrund einer Vereinbarung mit der IKB Deutsche In-
dustriebank AG werden der Gesellschaft die notwendigen Betriebskosten ersetzt. Somit er-
zielt die Gesellschaft ein ausgeglichenes Ergebnis.

2.2 Finanzlage

Die Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft war zu jeder Zeit aufgrund der Betriebskostenerstat-
tungen gegeben.

Eine Gewinnbeteiligung auf die stille Beteiligung flr das Geschéaftsjahr 2016/2017 wurde auf-
grund des Bilanzverlustes der IKB Deutsche Industriebank AG nicht gezahlt. Dementspre-
chend wurden auch keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren aus-
gezahlt.

2.3 Vermoégenslage

Aufgrund des Jahresliberschusses hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft geringfiigig er-
héht und betrdgt zum 31. Dezember 2018 68 TEUR. Das langfristige Vermdgen ist durch
langfristig zur Verfligung stehendes Kapital formal in voller Héhe gedeckt. Hierbei ist aber zu
berticksichtigen, dass aufgrund der Verlustbeteiligung in den Vorjahren die stille Einlage in
der Bilanz der IKB Deutsche Industriebank AG mit 0,00 EUR ausgewiesen wird. Nur auf-
grund der Bildung einer Bewertungseinheit mit den Teilschuldverschreibungen erfolgte bei
der Gesellschaft keine auRerplanméfige Abschreibung der stillen Einlage auf 0,00 EUR.
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2.4 Sonstige Ereignisse

Die Deutsche Prifstelle fir Rechnungslegung (DPR) filhrte im Geschéftsjahr 2017 eine Pri-
fung geman § 342 b Abs. 2 Satz 3 Nr. 3 HGB durch. Das Ergebnis der Prifung wurde der
Gesellschaft am 18. Dezember 2017 mitgeteilt. Die DPR stellte fest, dass der Jahresab-
schluss und der Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2016 fehlerhaft sind. Daraufhin ordnete
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) am 23. Marz 2018 an, dass die
Gesellschaft die von der DPR im Rahmen der Prifung festgestellten Fehler im Jahresab-
schluss und Lagebericht des Geschéftsjahres 2016 samt den wesentlichen Teilen der Be-
grindung der Feststellungen gemafRl § 109 Abs. 2 Satz 2 WpHG unverziiglich bekannt zu
machen hat. Diese Bekanntmachung erfolgte im Bundesanzeiger am 10. April 2018.

3. Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikofriiherkennungssystems

Die Abwicklung der Geschéiftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteili-
gung aus der stillen Gesellschaft sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber
der Schuldverschreibungen erfolgt Gber einen externen Treuhander.

Die laufende Finanzbuchhaltung, der Zwischenabschluss sowie der Jahresabschluss werden
durch den Steuerberater der Gesellschaft erstellt.

Die laufenden Kontrollen im Rechnungslegungsprozess sowie bei der Durchfiihrung der (bri-
gen Geschéftsvorfélle erfolgen direkt durch die Geschéfisleitung.

Die Gesellschaft wird nach aufen durch die Geschéftsflihrung gemeinschaftlich vertreten.

4. Bericht zur Teilschuldverschreibung

Mit Datum vom 20. April 2017 informierte die IKB Lux Beteiligung S.a.r.l. (die Bieterin) Uiber
ihr Angebot an die Inhaber der von der Capital Raising GmbH begebenen Teilschuldver-
schreibungen (ISIN DE0007490724,"Capital Schuldverschreibungen") und von der Hybrid
Raising GmbH begebenen Teilschuldverschreibungen (ISIN DEOOOAOAMCGSE,"Hybrid
Schuldverschreibungen ") - zusammen die "Schuldverschreibungen” -, sdmtliche Schuldver-
schreibungen zum Kaufpreis in Héhe von 20 % des Nennbetrages gemaR den Bestimmun-
gen und vorbehaltlich der Bedingungen des Tender Offer Memorandums vom 20. April 2017
zu erwerben. Das Angebot begann am 20. April 2017 und endete am 10. Mai 2017. Die IKB
Lux Beteiligung S.a.r.l. gab am 12. Mai 2017 bekannt, dass sie zum Fristende des Angebots
per 10. Mai 2017 in Bezug auf ihr Kaufangebot insgesamt 87,9 % der Schuldverschreibun-
gen (im Durchschnitt Uber alle Schuldverschreibungen gesamtbetrachtet) erhalten hat. Damit
héalt der IKB-Konzern 352 Mio. EUR am Gesamtnominalwert von 400 Mio. EUR der Teil-
schuldverschreibungen. Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen fiihrte im IKB Konzern zu
Liquiditatsabflissen in Hohe des Kaufpreises zuzlglich Transaktionskosten. Zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2018 wurden die Teilschuldverschreibungen an der Bérse Stuttgart
mit 58,5 % des Nominalwertes gehandelt.
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5. Risiko- und Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung bestehen aufgrund des Ge-
schaftsmodells in der Entwicklung der Verzinsung der Kontokorrent- und Festgeldkonten.
Daher erwarten wir fUr die nachsten beiden Geschéfisjahre bei einem nahezu unveréanderten
Zinsniveau ein Jahresergebnis auf ungefahr gleicher Héhe wie im abgelaufenen Geschéfts-
jahr 2018.

Werden geringere oder keine Ertrage aus der stillen Beteiligung erzielt, reduzieren sich ent-
sprechend auch die Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen. Eine Nachzahlungs-
verpflichtung der Gesellschaft fur entfallende Zinszahlungen besteht nicht. Bei Veranderun-
gen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénnen Anpassungen bei der Gewinnbeteiligung
vorgenommen werden.

Hinsichtlich méglicher Ertrdge aus der stillen Beteiligung sowie der Wiederaufnahme der
Verzinsung der Teilschuldverschreibungen kénnen aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen
Situation der IKB Deutsche Industriebank AG nur die Aussagen getroffen werden, dass dau-
erhaft keine Zahlungen erfolgen kénnen. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Teilschuldverschreibungen nicht in voller Héhe zurickgezahlt werden. Daher ist auch zu-
kiinftig sowohl die stille Beteiligung fir die Gesellschaft als auch die Teilschuldverschreibun-
gen fur die Glaubiger wirtschaftlich als signifikant wertgemindert anzusehen.

6. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen der Jahresabschluss ein den tats&chlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieBlich der Geschéftsergebnisse und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Norderfriedrichskoog, den 05. Marz 2019

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Hybrid Raising GmbH

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGE-
BERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog, — be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Ka-
pitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018
bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der
Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendun-
gen gegen die OrdnungsméRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt
hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
,EU-APrvO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig
in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf Arti-
kel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Hinweis zur Hervorhebung eines Sachverhalts — dauerhaft negative Auswirkung der
Finanzmarktkrise auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf die Ausflhrungen der gesetzlichen Vertreter
im Anhang zum Jahresabschluss und im Lagebericht. Hiernach hat die Finanzmarktkrise in
den Vorjahren dauerhaft negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge, da die stille Einlage der Gesellschaft bei der IKB Deutsche Industriebank AG in voller Ho-
he an den Verlusten der IKB Deutsche Industriebank AG beteiligt wurde. Infolge dessen er-
hélt die Geselischaft dauerhaft keine Gewinnausschuttungen aus der stillen Einlage und kor-
respondierend die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen keine Zinsertrage.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht sind diesbezliglich nicht
modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméalRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember
2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsur-
teils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhal-
ten ab.
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Darstellung eines den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage

Zugehdrige Informationen im Jahresabschluss und Lagebericht:

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben fiir ein zutreffendes Verstdndnis im Zusammenhang
mit einem den tats&chlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes des Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage verweisen wir insbesondere auf die Angaben im Anhang zum Jahresab-
schluss in Kapital I. Allgemeine Angaben und Kapitel Il. Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden sowie im Lagebericht Kapitel 1. Geschéfts- und Rahmenbedingungen sowie 2. Ge-
schéftsverlauf und Lage.

Sachverhalt und Risiko:

Die Gesellschaft besitzt eine stille Beteiligung in Héhe von 200 Mio. Euro an der IKB Deut-
sche Industriebank AG. Dieser stillen Beteiligung auf der Aktivseite der Bilanz stehen sich im
Rahmen einer Bewertungseinheit Teilschuldverschreibungen in gleicher Héhe auf der Pas-
sivseite gegenuber. Durch die Erfassung beider Bilanzposten in einer Bewertungseinheit
nach der Einfrierungsmethode ist ohne angemessene Erlduterungen im Anhang zum Jahres-
abschluss und im Lagebericht nicht erkennbar, dass die stille Beteiligung an der IKB Deut-
sche Industriebank AG wesentlich im Wert gemindert ist und somit der Jahresabschluss und
Lagebericht nicht ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage vermittelt.

Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse:

Im Rahmen der Prifung haben wir die Ausfiihrungen der gesetzlichen Vertreter im Anhang
zum Jahresabschluss und im Lagebericht dahingehend gepriift, ob diese geeignet sind, ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage zu vermitteln. Hierbei haben wir uns auf die 6ffentlich zugéanglichen Informationen der
IKB Deutsche Industriebank AG gestitzt. So betragt gemanr dem Geschéftsbericht IKB Deut-
sche Industriebank AG fir das Geschéftsjahr 2017/2018 der Buchwert der stillen Einlage im
Jahresabschluss der IKB Deutsche Industriebank AG zum 31. Mérz 2018 aufgrund der Ver-
lustbeteiligungen in den Vorjahren weithin unveréndert 0,00 EUR. Aussagen (ber den Zeit-
punkt einer moglichen Wiederaufflllung werden im Geschéftsbericht nicht getroffen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Darstel-
lung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Anhang zum Jahresabschluss sowie im
Lagebericht ergeben.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresabschluss und den Lagebe-
richt

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhéaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie da-
fur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Ge-
gebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrun-
gen und Mallnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass ei-
ne in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Ab-
schlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen konnen aus VerstéfRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgeméaflies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betrligeri-
sches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten, irreflihrende
Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MafBnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Veriretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmens-
tatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Un-
sicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls die-
se Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Be-
statigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.
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s Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

o flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliefllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erortern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses flr
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechisvorschriften schlieBen die éffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben geméfR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 14. Januar 2019 als Abschlusspriifer
gewahlt. Wir wurden am 25. Februar 2019 von der GeschéftsfUhrung beauftragt. Wir sind
seit dem Geschéftsjahr 2018 als Abschlusspriifer der Hybrid Raising GmbH, Norderfrie-
drichskoog, tétig.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Ingo Hafke.

Libeck, den 8. April 2019
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgeselischaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer" genannt) und ihren Auftraggebern itber Prisfungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrdge, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriliche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschattlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsitzen ordnungs-
maBiger Berufsauslibung ausgefithrt. Der Wirtschaftspriffer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

{2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auller bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftiichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat daflr zu sorgen, dass dem Wirtschatftsprifer alle fur
die Ausfihrung des Auftrags notwendigen Unteriagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfilhrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Aufiraggeber wird dem Wirtschafts-
priifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschafisprifer formu-
lierten schriftiichen Erkl&rung zu bestétigen.

4. Sicherung der Unabhingigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhingigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fur Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu iibernehmen.

{2) Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschatts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
héngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprufer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintréchtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darsteilung
mafigebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftspriffers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprifers

(1} Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die information iiber das Téatigwerden des Wirtschafts-
prifers fiir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprilfers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information tber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fiir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mingelbeseitigung

{1) Bei etwaigen Méngeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlickireten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjshren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Auflerung (Bericht, Gutachten und
dgl) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Auf&erung auch Dritten
gegentiber zurickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber voem Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirlschaftspriifer ist nach Mafigabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iiber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stilischweigen zu
be;/?hée?, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepfiicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fr gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrinkung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelveriragliche Haftungsbeschrénkung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schéden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahridssig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaf § 54a Abs. 1 Nr, 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
fraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahriassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt,



(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzeine Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schéden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. in
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzieistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
for Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zurlickzufih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verietzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergénzende Bestimmungen fiir Prilffungsauftrége

(1) Andert der Auftraggeber nachiraglich den durch den Wirtschaftsprifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefithrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

{2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Aufraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergénzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

{1) Der Wirtschaftspriffer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfuhrungsauftréige. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Winschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fur die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderiicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

¢) Verhandiungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichilich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirschaftspridfer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

{4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schathonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprisfer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergtitungsverordnung firr die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hdhere oder niedrigere als die gesetziiche Vergltung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschafisteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b} die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Geselischafters, BetriebsverauRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als
zusitzliche Tétigkeit Gbernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fur die volistdndige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht abernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Aufiraggeber eine Kormmunikation
per E-Mail nicht wilnscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebithren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskrattig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen
Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer

Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.



