LSFé Rio S.ar.l
Registered Office: 7, rue Robert Stiimper
L — 2557 Luxembourg
RCS Luxembourg: B 142.934

Luxemburg, 7. September 2012

An die

Geschiftsfithrung der Hybrid Raising GmbH
Koogstraat 4

25870 Norderfriedrichskoog

Deutschland

Verlangen auf Einberufung einer Gliubigerversammlung betreffend die
EUR 200.000.000,00 Teilschuldverschreibungen 2004,
Wertpapierkennnummer WKN AOAMCG / ISIN DE 000A0AMCG6

Sehr geehrte Damen und Herren,

Hybrid Raising GmbH (,,Emittentin“) hat im Jahr 2004 die im Betreff bezeichneten
Teilschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von EUR 200.000.000,00, WKN A0AMCG /
[SIN DE 000A0AMCG6 begeben (,,Anleihe” oder ,.Emission™). LSF6 Rio S.a r.l., Luxemburg,
hilt mehr als 5 % der ausstehenden Teilschuldverschreibungen aus der Anleihe. Zum Nachweis
unseres Besitzes der Teilschuldverschreibungen legen wir vor:

Eine Bescheinigung der Citibank vom 3. September 2012, aus der hervorgeht, dass die
LSF6 Rio S.a r.I. zum 3. September 2012 Inhaberin von Teilschuldverschreibungen aus
der Anleihe im Nennwert von mehr als EUR 10.000.000 ist.

Die Citibank hat sich in der Bescheinigung auch verpflichtet, der Emittentin oder, fiir den
Fall, dass dieser Antrag gerichtlich durchgesetzt werden muss, dem Gericht ein etwaiges
Absinken des Bestands der Teilschuldverschreibungen, die LSF6 Rio S.a r.l. hilt, auf
einen Nennbetrag von weniger als EUR 10.000.000 mitzuteilen.

Die durch die Bescheinigung belegten Teilschuldverschreibungen stellen mehr als 5% der
insgesamt ausstehenden Teilschuldverschreibungen aus der Anleihe dar.

Die LSF6 Rio S.a r.l. verlangt hiermit gemil §§ 9 Abs. 1 S. 2, 24 Abs. 2 des Gesetzes iiber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - ,SechVG*) die
Einberufung einer Glaubigerversammlung mit nachfolgender Tagesordnung. Als Termin schligt
die LSF6 Rio S.ar.l. den 24. September 2012 um 15 Uhr in Norderfriedrichskoog vor. In
Ubereinstimmung mit §11 der Emissionsbedingungen bitten wir um rechtzeitige
Verdtfentlichung der Einberufung der Glaubigerversammlung samt Tagesordnung in der Borsen-
Zeitung.



Beschlussfassung iiber die Anwendung des SchVG auf die EUR 200.000.000,00
Teilschuldverschreibungen und Einfiigung einer Ermichtigung nach den §§ 5 ff.
SchVG in die Emissionsbedingungen der EUR 200.000.000,00
Teilschuldverschreibungen

Es wird vorgeschlagen, zu beschliefien:

(a) Das  Gesetz  iliber  Schuldverschreibungen  aus  Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz - das ,,SchVG®) ist auf die EUR 200.000.000,00
Teilschuldverschreibungen, WKN AOAMCG / ISIN DE 000A0OAMCG (die
~Anleihe* oder ,,Emission®) anzuwenden.

(b) Die Emissionsbedingungen der Anleihe werden wie folgt gefindert:

Vor ..§ 13 Verschiedenes™ der Emissionsbedingungen der Anleihe wird folgender
neuer § 12a eingefiigt:

»§ 12a
Anwendung des Schuldverschreibungsgesetzes, Anderungen der
Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss; Gemeinsamer Vertreter

() Das  Gesetz  iber  Schuldverschreibungen  aus  Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz - das +SchVG¥) ist auf die
Teilschuldverschreibungen anzuwenden.

(2) Die Investoren konnen nach Mafigabe des Abschnitts 2 des SchVG durch
Mehrheitsbeschluss Anderungen der Emissionsbedingungen zustimmen und zur
Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fiir alle Investoren
bestellen.

3) Die Investoren beschlielen grundsétzlich mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der
wesentliche Inhalt der Emissionsbedingungen geiindert wird, insbesondere in den
Féllen des § 5 Absatz 3 Nr. 1 bis 9 SchVG, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer
Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte (eine ,,qualifizierte Mehrheit”). Beschliisse der Investoren sind
ausschlieBlich in Versammlungen zu fassen. Der Vorsitzende der
Gldubigerversammlung bestimmt Art und Form der Abgabe und Auszihlung der
Stimmen.

Beschlussfassung iiber die Anwendung des SchVG auf den Treuhandvertrag

Es wird vorgeschlagen zu beschlieBen:

(a) §§ 5 bis 21 SchVG gelten entsprechend fiir den in § 2 Absatz 4 der
Emissionsbedingungen bezeichneten Treuhandvertrag zwischen den dort
bezeichneten Parteien.

(b) In § 13 (Verschiedenes) der Emissionsbedingungen wird zu diesem Zweck ein
neuer Absatz (8) eingefiigt:
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»(8) Die §§ 5 bis 21 SchVG gelten entsprechend fiir den in § 2 Absatz 4
bezeichneten Treuhandvertrag zwischen den dort bezeichneten Parteien. Die
Investoren konnen nach Maligabe des Abschnitts 2 des SchVG durch
Mehrheitsbeschluss ~ Anderungen des  vorbezeichneten — Treuhandvertrags
zustimmen. Der gemeinsame Vertreter kann auch zur Wahrnehmung der Rechte
der Investoren unter dem vorbezeichneten Treuhandvertrag bestellt werden.*

Die Beschlussfassung in Ziffer 2 (a) und (b) darf erst vollzogen werden, nachdem die zu

Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagenen Beschliisse gemidl den Bestimmungen des

SchVG wirksam geworden und vollzogen worden sind.

Beschlussfassung iiber die Ergéinzung von § 3 Abs. 3 der Emissionsbedingungen und
Einfiigen eines neuen § 7a (Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung zum
Ablosebetrag) in die Emissionsbedingungen der Anleihe

Es wird vorgeschlagen zu beschlieBen:

(a)

(b)

(1

(2)

§ 3 Abs. 3 der Emissionsbedingungen der Anleihe wird um folgenden Satz 2
erginzt:

~Anderungen oder Aufhebungen des Beteiligungsvertrags und  des
Forderungskaufvertrags zum Zweck der vorzeitigen Kiindigung der
Teilschuldverschreibungen nach MaBgabe des §7a gelten nicht als
Beeintrichtigung im Sinne von § 3 Abs. 3 Satz 1 und sind jederzeit zuldssig.“

Es wird nach § 7 der Emissionsbedingungen ein neuer § 7a ,Vorzeitige
Kiindigung und Riickzahlung zum Abldsebetrag™ in die Emissionsbedingungen
der Anleihe eingefligt, der wie folgt lautet:

8 7a
Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung zum Ablésebetrag

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen ferner insgesamt, jedoch nicht teilweise,
von der Emittentin gegeniiber den Investoren durch Mitteilung gemaB § 11 mit
einer Frist von mindestens 15 Tagen spitestens mit Wirkung zum 31. Dezember
2013 vorzeitig gekiindigt und zum Abldsebetrag gemiB §7a Abs. 2 (der
»~Abldsebetrag) zurlickgezahlt werden (die ,Abldsekiindigung®). Der
Abldsebetrag ist am Tag der Wirksamkeit der Abldsekiindigung zur Zahlung
fillig.

Der Ablosebetrag ist entweder der Betrag, der zwischen der Emittentin und einem
von der Glaubigerversammlung bestellten gemeinsamen Vertreter vereinbart wird
(der ,Vereinbarte Ablésebetrag™) oder, sofern eine Vereinbarung iiber den
Vereinbarten AblSsebetrag bis zum Tag der Mitteilung der Kiindigung durch die
Emittentin gemdB § 11 nicht zustande gekommen ist, je Teilschuldverschreibung
ein Betrag in H6he von 5 % des Nennbetrags der Teilschuldverschreibungen von
je EUR 100 (der ,,Mindestablésebetrag™). Die Emittentin wird den Vereinbarten
Abldsebetrag unverziiglich nach seiner Vereinbarung durch Mitteilung gemiB § 11
bekannt machen.
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3)

4)

Die vorzeitige Kiindigung nach diesem § 7a durch die Emittentin ist nur zuldssig,
wenn die Finanzierung des Ablosebetrags gesichert ist.

Mit Zahlung des Ablosebetrags gelten die Teilschuldverschreibungen als
vollstindig zuriickgezahlt und alle Anspriiche der Investoren aus und im
Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen als vollstindig abgegolten und
erledigt.”

Die Beschlussfassung in Ziffer 3 (a) und (b) darf erst vollzogen werden, nachdem die zu

dem Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagenen Beschliisse gemiB den Bestimmungen des

SchVG wirksam geworden und vollzogen worden sind.

Beschlussfassung iiber die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters

Es wird vorgeschlagen zu beschlieBen:

(a)

(b)

Es wird ein gemeinsamer Vertreter fiir simtliche Investoren der
EUR 200.000.000,00 Teilschuldverschreibungen WKN AOAMCG / ISIN DE
000A0AMCG6 gemiB § 12a der Emissionsbedingungen in Verbindung mit § 7
SchVG bestellt. Die Annahme der Bestellung kann der gemeinsame Vertreter
entweder im Rahmen der iiber seine Bestellung beschlieBenden
Gldubigerversammlung oder durch Verdffentlichung der Annahmeerklirung
gemil § 11 Abs. 1 der Emissionsbedingungen erkliren.

Die Investoren rdumen dem gemeinsamen Vertreter zusitzlich zu seinen bereits
kraft SchVG bestehenden Aufgaben und Befugnissen die folgenden Aufgaben und
Befugnisse ein:

- Der gemeinsame Vertreter hat im besten Interesse aller Investoren binnen
drei Monaten nachdem der Beschluss iiber die Bestellung des
gemeinsamen Vertreters geméh Ziffer 4 (a) vollzogen werden darf mit der
Emittentin  iiber einen  Vereinbarten = Abldsebetrag, der den
Mindestablsebetrag iibersteigt, zu verhandeln und ist erméchtigt, diesen
im Namen der und mit Wirkung fiir die Investoren mit der Emittentin zu
vereinbaren.

~ Der gemeinsame Vertreter ist erméchtigt, im Namen der und mit Wirkung
fiir die Investoren, einmalig oder mehrmalig Anderungen des in § 2 Abs. 4
der Emissionsbedingungen bezeichneten Treuhandvertrages zuzustimmen,
die im Zusammenhang mit der Abldsekiindigung nach §7a der
Emissionsbedingungen notwendig oder zweckdienlich sind.

- Der gemeinsame Vertreter ist erméchtigt, im Namen der und mit Wirkung
fir die Investoren einer einmaligen oder mehrfachen Anderung des § 7a
der Emissionsbedingungen dahingehend zuzustimmen, dass die Emittentin
die Abldsekiindigung mit Wirkung bis lingstens 31. Dezember 2014
erkldren kann. Hiervon kann der gemeinsame Vertreter insbesondere dann
Gebrauch machen, wenn sich der Vollzug eines oder simtlicher
Beschliisse gemidB Ziffern 1 bis 4 (obige Tagesordnungspunkte | bis 4)
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verzdgert oder die Finanzierung des Abldsebetrags nicht rechtzeitig
sichergestellt werden kann.

- Der gemeinsame Vertreter wird erméchtigt, die Investoren bei simtlichen
MaBnahmen, Erkldrungen und Beschliissen zu vertreten, die zur
Umsetzung und zum Vollzug der Beschliisse gemill vorstehender Ziffern 1
bis 3 (obige Tagesordnungspunkte 1 bis 3) zweckdienlich oder erforderlich
sind.

(c) Die Haftung des gemeinsamen Vertreters wird auf Vorsatz und grobe
Fahrlédssigkeit beschrinkt. Die Haftung fiir grobe Fahrlissigkeit ist summenmiBig
auf insgesamt 50 % der Gesamtvergiitung des gemeinsamen Vertreters fiir seine
Titigkeit gemiB vorstehender Ziffer 4 (b) begrenzt.

Die Beschlussfassung in Ziffer 4 (a) bis (c) darf erst vollzogen werden, nachdem die zu
dem Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagenen Beschliisse gemidB den Bestimmungen des
SchVG wirksam geworden und vollzogen worden sind.

Hintergrund:

i

Das SchVG bietet die rechtliche Grundlage, der Anderung von Emissionsbedingungen
durch Mehrheitsbeschluss der Glaubiger zuzustimmen und einen gemeinsamen Vertreter
zur Wahrnehmung der Rechte der Wertpapiergldubiger zu bestellen. Das SchVG findet
Jedoch zur Zeit auf die Anleihe keine Anwendung, da die Anleihe vor Inkrafttreten des
SchVG begeben wurden.

LSF6 Rio S.a r.l. ersucht fiir eine Anderung der Emissionsbedingungen der Anleihe die
Zustimmung der Wertpapiergldubiger durch Mehrheitsbeschluss, um von den Regelungen
des SchVG Gebrauch machen zu kénnen. Zu diesem Zweck schliigt die LSF6 Rio S.a r.l.
die oben aufgefiihrten Anderungen der Emissionsbedingungen auf Grundlage des § 24
Abs. 2 SchVG vor. Zudem schligt LSF6 Rio S.a r.l. weitere Anderungen der
Anleihebedingungen sowie die Wahl eines gemeinsamen Vertreters vor. Nach § 9 Abs. |
S. 2 SchVG koénnen Gldubiger, deren Schuldverschreibungen mindestens 5% der
ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, die Einberufung  einer
Gléubigerversammlung verlangen. Von diesem Recht macht die LSF6 Rio S.a r.l. hiermit
Gebrauch.

Zur Begriindung der einzelnen Beschlussvorschlige trigt LSF6 Rio S.a r.l. vor:

Die Teilschuldverschreibungen der Emittentin in Hohe im Gesamtnennbetrag von
EUR 200.000.000,00 wurden zur Eingehung einer stillen Beteiligung (,.Stille
Beteiligung™) der Emittentin am Bankgeschiift einer deutschen Bank in Hohe des
Nennbetrags der Teilschuldverschreibungen ausgegeben. GemiB Verdffentlichung
der Emittentin betriigt der Buchwert der Stillen Beteiligung nach
Verlustbeteiligung zum 31. Mirz 2012 EUR0,00. Zahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen sind von Zahlungen auf die Stille Beteiligung
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abhéngig. Deshalb sind nach Kenntnis von LSF6 Rio S.a r.l. seit dem 31. Mirz
2008 keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen gezahlt worden. Laut
Einschétzung der UniCredit Bank AG in einem Credit Research vom 2. Juli 2012
ist eine Erholung (,,Recovery“) der Teilschuldverschreibungen erst in mehr als 10
Jahren zu erwarten. Das Handelsvolumen in den Teilschuldverschreibungen an der
Frankfurter Wertpapierbdrse ist gering und betrug in den letzten drei Monaten vor
dem 3. September 2012 pro Monat durchschnittlich EUR 97.333,33 (bezogen auf
den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen). Der volumen-gewichtete
Dreimonatsdurchschnittskurs der Teilschuldverschreibungen an der Frankfurter
Wertpapierborse vor dem 3. September 2012 betrug 3,02% des Nennbetrags der
Teilschuldverschreibungen.  Basierend  auf diesen  Marktdaten  und
Markteinschitzungen ist auf absehbare Zeit nicht mit Zahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen Zu rechnen. Ein Verkauf der
Teilschuldverschreibungen tiber die Borse ist aufgrund des geringen
Handelsvolumens nur begrenzt moglich. LSF6 Rio S.a r.l. hilt es deshalb im
Interesse aller Investoren in Teilschuldverschreibungen fiir erforderlich und
angezeigt, die Teilschuldverschreibungen so umzustrukturieren, dass sie vorzeitig
zu einem reduzierten, aber angemessenen Betrag zuriickgezahlt werden konnen.

LSF6 Rio S.a rl. halt die vorgeschlagenen Anderungen fiir wirtschaftlich
angemessen. Die Ablosung zum vorgeschlagenen Mindestabldsebetrag stellt einen
Aufschlag von ca. 65,6 % auf  den volumen-gewichteten
Dreimonatsdurchschnittskurs der Teilschuldverschreibungen an der Frankfurter
Wertpapierborse vor dem 3. September 2012 dar.

LSF6 Rio Sa rl. beantragt deshalb, dass die Glaubigerversammlung iiber
entsprechende Anderungen der Emissionsbedingungen der
Teilschuldverschreibungen beschlieBt. Hierfiir ist in einem ersten Schritt die
Beschlussfassung tiber die Anwendbarkeit des SchVG erforderlich.

LSF6 Rio S.4 rl. schldgt vor, einen gemeinsamen Vertreter zu wihlen, der
insbesondere mit der Emittentin tiber einen hoheren Ablosebetrag als den
Mindestabldsebetrag verhandelt. Dieser sollte von allen Parteien unabhingig sein.
Uber die auszuwihlende Person wiirde LSF6 Rio S.i r.l., sich gerne mit der
Emittentin abstimmen.

Moumd }/‘Z\m 2o

Ort, Datum

=)

Philippé Jugseau, A Manager
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An/To:

Hybrid Raising GmbH
Koogstraat 4

25870 Norderfriedrichskoog
Germany

Bestidtigung
Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit bestatigen wir, dass wir zum hcutigen Tag
fur die LSF6 Rio S.a r.l.. Luxembourg (..LLSF&™) ,

folgende  Inhaberschuldverschreibungen  der
Hybrid Raising  GmbH (..Gesellschaft)
verwahren:

ISIN DEOOOAOAMCG6. Bestand von mehr als
EUR 10.000.000.00 (nominal)

Wir werden der Gesellschaft jede Veriinderung
des Bestands an
[nhaberschuldverschreibungen unter einen Betrag
von EUR 10.600.000,00 (nominal} mitteilen. die
bis zur Einberufung einer Gliubigerversammlung

vorgenannten

betreffend die o.g. Inhaberschuldverschreibungen
cintritt. sofern LSF 6 cine solche Einberufung
verlangt. Fiir den Fall. dass das Verlangen der
L5F6

Glaubigerversammlung  gerichtlich durchgesetzt

auf’ Linberufung einer
werden muss. werden wir auch demn Gerichn jede

des

Dublin. 3™ September 2012
P

Confirmation
Dear Sirs.

We hereby confirm that as of today. the following
bearer bonds (Inhaberschuldverschrerbungen) of
Hybrid Raising GmbH (..Company™)

ISIN DEOOOAOAMCGG. with a holding of more
than EUR 10,000.000.00 (nominal).

are deposited with us for the benefit of LSF6 Rio
Sarl. Luxembourg (. LSF6™).

We will inform the Company of any decrease in
the ownership of the aforementioned bearer bonds

EUR
until

(Inhaberschuddverschreibungzeny  below

10.000.000.00 (nominal)

creditor’s

that occurs a

with the
bonds

convened.

meeting regard (o

aforementioned bearer
(Inhaberschuidverschreibungeny  is
provided that LST6 demands such a convening. In
casc of it being necessary that the demand of
LSE6 for the convening of a  creditor’s meeting

be eofurced by legal action. we will additionally

Verdinderung vorgenannten  Bestands an  inform the court of any decrease in the ownership
Inhaberschuldverschreibungen unter einen Betrag  of  the alorementioned bearer bonds
ven LEUR  10.000.000.00 (nominal) bis sur  (Jnhaberscluddverschreibungen)  below  EUR
eerichtlichen Entscheidung mitteilen. 10.000.000.00 (nominal) until the time of the
court ruling,
e = 2
£
“Name:

Position:

Barry Clifford
Vice President
Ciubank Euwropa plc



